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BIST-100 10.082,10 -0,23

Bu Gece Fitch'in Turkiye Degerlendirmesi Bekleniyor

Kredi derecelendirme kuruluslar Tarkiye'nin notunu artirarak Yatinm Yapilabilir Seviyeye yaklastirdi.

2024 yilinda Fitch, Turkiye'nin kredi notunu, ekonomi yénetiminin attigi rasyonel adimlarin rakamlara BIST'3° -”21 4,89 0,33
sirayet edilmesinden kaynakli olarak iki kademe artirmisti. Genele bakildiginda iki kademe not artisi BIST-100 F/K 8,01
yapilan tek tlke de Turkiye olmustu. 2025 yilinda ise kuruluglar, Tarkiye'nin notunu artirmak igin bazi BIST-100 PD/DD 1,37
alanlarda daha cok iyilesme gérmek isteyebilir. Ozellikle yurt disi kaynakli gelismeler ve yurt icinde faiz USD/TRY 35 86 O 55

indirim déngusunin makro datalara etkilerinin Fitch tarafindan izlenecegini dustinmemiz kaynakli

EUR/TRY 37,28 -0,52

goérinimuntn de Duragan olacagini dustnuyoruz. Beklentilerden daha hizli olusabilecek EUR/USD 1’039 _0'87
o,

iyilesmelerde ise takvim disi degerlendirmelerin gelmesi de strpriz olmayacaktir. TAHVIL (A)) 38,09 -0,34

Kredi derecelendirme kuruluslarinin takvimlerinde olmasina ragmen rapor yayimlama zorunluluklari bulunmamaktadir.

olarak Fitch'ten 31 Ocak'ta notta bir degdisiklik beklemiyoruz. BB- olan notun sabit kalacagini, not

XU100

Ocak Ayi Enflasyon Verisi Aciklanacak 10.500
3 Subat tarihinde saat 10:00'da TUIK tarafindan Ocak ayina iligkin enfasyon verisi aciklanacak. Ocak 10.000
ayinda beklentimiz, aylik bazda enflasyonun %4,5, yillik %41,40 artmasi yonUnde. Asgari Ucrete 9500
yapilan ve 6zel sektor tarafina yapilan zamlarin etkisinin alim gucinin ilk ceyrekte artmasi beklentisi
ile bu durumun ilk gceyrekte enflasyona etki etmesini bekliyoruz. Gegtigimiz dénemlerde TCMB'nin R
Enflasyon Raporu Toplantisinda bir kutu galismasi yayimlanmisti. Bu kutu galismasinda asgari Ucret 8.500
geciskenligi 6lcen katsayl 0,08 — 0,12 araliginda belirlenmisti. Yani, asgari Ucrette yapilan %1'lik artis 12 8.000
aylik dénem icerisinde enflasyonu %0,08—%0,12 araliginda yUkseltiyor. %30'luk net asgari Gcret zammi Q’],\)( 0’1/\)( ,1/0/1’\)( ,19’130
ile birlikte dustnulduginde TCMB modeli yillik enflasyonun yaklasik %3,00—%3,60 yUkseltmesi OQ;J/ o - v O\
beklenebilir. Yukarida da belirttigimiz gibi bu etkinin cogu ilk ceyrekte yasanacakken, ilk yarida
tamaminin fiyatlara girmesini bekliyoruz. Dolar / TL

36,50
7 Subat Tarihinde 2025 Yilinin ilk Enflasyon Raporu Toplantisi Gergeklesecek 36,00
2025 yilinin ilk Enflasyon Raporu Toplantisi 7 Subat'ta gergeklesecek. Toplanti, Ankara'da degil 35,50
istanbul'da Finans Merkezi'nde olacak. Son Enflasyon Raporu Toplantis'nda TCMB, 2025 yil sonu ;i’zg
enflasyon tahminini yukari yonlU revize etmisti. Bu toplantida ise enflasyon tahmininde degisiklik 34,00
beklemiyoruz ve %21 olarak sabit birakilacagini distnuyoruz. Onceki toplantida TCMB, Ocak ayinda 33,50
enflasyonun %42'ye Mart ayinda ise %36'll seviyelere gelmesini beklediklerini aciklamislardi. Yurt igi 3300
dinamiklerle birlikte dezenflasyonist sire¢c devam edecek gibi gézikse de yurt disi taraftaki para 250 x x x r{/,)
politikasina iliskin belirsizlikler korunuyor. '.‘l’oqf \’]/Qq/ ’.L& \KJ/O

K N v Qo
ABD Baskani Trump'in enflasyonun dismemesinden sorumlu olarak Fed'i tutmasi, ABD'de istihdam
tarafindaki yukari yonll seyirle birlikte yillik bazda enflasyonun yukari gitmesi ve Trump'in tarifelere
Ons Altin

iliskin yaptigi agtkamalarla birlikte ABD'de enflasyonun daha da yukselecegi beklentileri, faiz indirim
dongusunin de yiln son geyregine kadar rafa kalkmasina neden oldu. Bu suregte dolar endeksinin

yukari yonlu seyri ise gelismekte olan Ulkelerin para birimlerinin deger kaybina neden oluyor.

Info Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Gekince: Bu raporda yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile meveut piyasa kosullari ve givenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Info Yatinm Menkul
Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-
' satim Gnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
4 I I dogurmayabilir. Bu nedenle bu yer alan bilgi ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarli: maddi/manevi zararlardan ve her ne

sekilde olursa olsun ictinct Kisilerin ugrayabilecegi her tarli dogrudan ve/veya dolayll zararlardan dolayt info Yatinm Menkul Degerler AS. ile baglt kuruluslan, calisanlar, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir



